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4.1. La restricción presupuestaria 

intertemporal
• Un individuo recibe una renta M1 en el periodo actual y una renta M2 en el 

periodo futuro.

• Además puede prestar y pedir prestado a un tipo de interés r.

Cantidad máxima que podríamos consumir en el futuro (cuando gastamos 

toda la renta, actual y futura, en consumo futuro)

Cantidad máxima que podríamos consumir en el presente (cuando gastamos 

toda la renta, actual y futura, en consumo presente)

 max

2 2 1 1C M M r  

 
max 2

1 1
1

M
C M

r
 



Valor actual de M2

Valor futuro de M1
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4.1. La restricción presupuestaria intertemporal

Representación gráfica

 1 r 
M2

Si gastamos la renta actual en consumo actual y la renta

futura en consumo futuro

   1 2 1 21 1M r M C r C    

• La pendiente de la restricción presupuestaria intertemporal puede interpretarse como un 

cociente entre el precio del consumo actual y el precio del consumo futuro
• Como (1+r)>1, quiere decir que el consumo actual tiene un precio mayor que el consumo 

futuro. 

 1 21M r M 

2
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1

M
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c2

c1M1

   2 1 2 11 1C M r M r C    

Ahorro Endeudamiento
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4.1. La restricción presupuestaria intertemporal

Estática comparativa
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c2

c1M1

Ahorro Endeudamiento

r

´)1( r

rr ´

¿Cómo cambia la restricción 

presupuestaria cuando varía

el tipo de interés? 
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4.1. La restricción presupuestaria intertemporal

Estática comparativa
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c2

c1M1

Ahorro Endeudamiento

M1

11́ MM 

¿Cómo cambia la restricción 

presupuestaria ante variaciones

en el nivel de renta? 

M´1



4.2. Las preferencias intertemporales
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 Las preferencias de un consumidor respecto al consumo actual y consumo 

futuro también pueden representarse a través de curvas de indiferencia.

 1 2

2

,

1

 Tasa marginal de preferencia intertemporal
c c

C
RMS

C


 


c1

c2

2

1

Si 1  Preferencia temporal positiva
C

C


  



2

1

Si 1  Preferencia temporal negativa
C

C


  



Se necesita más de una unidad de consumo

Futuro para compensar al individuo por la 

Pérdida de una unidad de consumo actual

Se necesita menos de una unidad de consumo

Futuro para compensar al individuo por la 

Pérdida de una unidad de consumo actual
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4.1. La restricción presupuestaria intertemporal

Ejemplo 1: preferencias Cobb-Douglas

Solución gráfica
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Si el individuo ahorra

Ahorro

Rendimiento  
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4.2. Las preferencias intertemporales
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Ejemplo 1: preferencias Cobb-Douglas

Solución gráfica
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Si el individuo se endeuda

Endeudamiento

Pago

deuda

C*1

C*2
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Ejemplo 2: sustitutivos perfectos 
2121 ),( CCCCU  
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RMS>(1+r)
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Ejemplo 2: sustitutivos perfectos 
2121 ),( CCCCU  
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4.2. Las preferencias intertemporales
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4.3. La ecuación de Slutsky: efecto renta y 

efecto sustitución
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